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Bases de Célculo para Contabilizacién de Plazos

La contabilizaciéon del tiempo transcurrido entre dos fechas (por ejemplo, a efectos del célculo de
intereses) se puede realizar de diferentes formas, en funcion de las hipdtesis asumidas en relacion al
nimero de dias que median entre esas fechas y al nimero de dias que tiene un afio. Son las denominadas
Bases de Calculo para la Contabilizacién de Plazos.

«» Enrelacién al nimero de dias entre dos fechas:

» Real (6 Actual): contabilizamos los dias de acuerdo con el calendario real.
» 30: contabilizamos los dias como si todos los meses tuviesen 30 dias'.

+ En relacién al nimero de dias que forman el afio:

> Real (6 Actual): contabilizamos los dias de acuerdo con el calendario real, teniendo en
cuenta el hecho de si estamos trabajando con un afio bisiesto o normal.

» 365: consideramos que el afio tiene 365 dias (aunque sea un afio bisiesto).

» 360: consideramos que el afio tiene 360 dias.

Asi pues, podemos considerar seis posibilidades para la contabilizacion de los dias, dos de las cuales no
tienen utilizacion practica:

N° de
Ne° de dias del b
& chitre afio Real (6 Actual) 365 360
dos fechas /(‘
\)
Real/Real Real/365 Real/360 00
RERL e (6 Act/Act) (6 Act/365) (6 Act/3 6%‘9
\
[Base = 1] [Base = 3] [BaseZ 2]
Hay dé§"métodos:
Método Europeo:
30/Real 30/365 @< 30(E)/360
30 K\ [Base = 4]
(no utilizada) (no utilizada) 0
Método Americano:
4 30/360
.‘(‘ [Base = 0]

:“
N

44“4

Notas:

1. La referencia a la base (sefiala en rojo) se refiere a la forma en que cada una de ellas se identifica en
las hojas se calculo de Microsoft” Excel 2.

2. La Base mas frecuente utilizada en operaciones de politica monetaria del Sistema Euro es Real/360.

! De forma rigurosa, esto no es siempre asi. Como veremos mas adelante, ademas de la distincion entre el Método Europeo y el
Método Americano, dentro de este hay algunas variantes relacionadas con el tratamiento dado a las situaciones en las que la fecha
inicial y/o la fecha final es el ultimo dia del mes de febrero, teniendo en cuenta si el afio es bisiesto.

% se sugiere la consulta del documento de hoja de célculo “Bases de Calculo en Microsoft® Excel”, que esta disponible en la
pagina web www.financierabasica.com (area “Descargas”).
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3. La distincion entre el Método Europeo y el Método Americano reside en lo siguiente (sean dy/my/a; la
fecha inicial y d¢/my/as la fecha final):

KD
£ X4

Método Europeo. Se identifica por 30(E)/360.

> Sid; =31, se considera d; = 30.
> Sidy=31, se considera d; = 30.

En el fondo, en este método se asume que todos los meses tienen 30 dias.

Método Americano. Se identifica por 30/360.

En este método, la contabilizacion del nimero de dias no es tan “lineal” como en el método
europeo. De hecho, normalmente

» Sid;=31, se considera d; = 30.

» Sidy=31yd;=30 6 31, se considera d; = 30; pero si d; = 31 y d; < 30, entonces se
considera d; = 31.

Por otro lado, existen algunas variantes relacionadas con el tratamiento dado a situaciones en las
cuales la fecha inicial, o bien la fecha inicial y la fecha final (ambas, de forma simultanea), sean
el ultimo dia del mes de febrero, teniendo en cuenta si el afo es bisiesto o no lo es.

Variantes en el
caso de d; y/6 d¢
sean el altimo dia
del mes de
Febrero del afio en
curso

d; es el ultimo dia
del mes de
Febrero, teniendo
en cuenta el afio en
curso

d; es el Gltimo dia
del mes de
Febrero, teniendo
en cuenta el afio en
curso

segln se trate de un

sea) KN

afio bisiesto 0 no lo C

W Si Se Considera Que Funcién Excel
d; d¢ d; d; (Excel 2007)
§ Excel (funcion
Meétodo <30 di 31 YEARFRAC¥) (todos los
Americano 31 meses, excepto si d; / drse
“general” 30 631 30 30 refieren es de
ferero)
dr [¢
(e510168928:6.29, <

30 ds (si i no fuesel
altimo di@e
Fe@o);

30 @d; fuese el
$ltimo dia de
Febrero)

Excel (funciéon
YEARFRAC¥*)

0\
&

2

* FRAC.ANO, en la versién en espafiol

En la pagina siguiente se introduce una tabla con ‘Qjemplos de diferentes situaciones y sus

correspondientes resultados obtenidos a través de 1
30/360.

N
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Observ. Observ. Base 30(E)/360 Base 30/360 (método americano)
.. .| relativas a . relativas a
Fecha inicial la fecha Fecha final la fecha Base ACT/ACT (método europeo) Microsoft® Excel
inicial final Fungdes Year, Funcion
Month, Day * Yearfrac **
Ejemplos del Método Americano “general”
) 10/03/03 dr #31 40 41 41 41
290103 1 di=30 03003 [ dr =31 61 61 02 02
) 10/03/04 de #31 41 41 41 41
290104 1 =30 303004 [ d; =31 02 61 02 62
_ 10/03/03 dr #31 39 40 40 40
30/01/03 di=30 31/03/03 dr =31 60 60 60 60
_ 10/03/04 dr #31 40 40 40 40
30/01/04 di=30 31/03/04 de =31 61 60 60 60
_ 10/03/03 dr #31 38 40 40 40
31/01/03 di=30 31/03/03 dr =31 59 60 60 60
_ 10/03/04 dr #31 39 40 40 40
31/01/04 di=30 31/03/04 dr =31 60 60 60 60
Ejemplo més claro dellas diferencias entre los Métodos Europeo y Americano.
[ 29/01/04 | di<30 [ 31/01/04 [ d; =31 % 1 2 | 2
Ejemplo de las variantes en el caso de que di y/6 df sean el dltimo dia del mes de febrero
28/02/03 | Gi=ltimo | 0/303 10 12 12 10
dia feb.
29/02/04 | i =tltimo | 00304 10 11 11 10
dia feb.
d; # ultimo
28/02/04 dia feb. 10/03/04 11 12 12 P (\ 12
e de= )
20/02/04 | GO 99/00/04 | itimo dia 9 9 9 o 9
dia feb. 4 ¢
d; = tltimo e
28/02/03 i 28/02/04 altimo dia 365 360 , (360 358
ia feb. P A
eb. A
— 1 dr= il
28/02/03 | %=UlMO | 59/05/04 | itimo dia 366 361 ,@ 361 360
dia feb. £ C
eb. A
(7
F * ANO, MES, DIA versién espaiiol
0’* FRAC.ANO version espafiol (Excel 2007)
o

o

X
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